
離岸風力徵授信重點、
建議及商機 
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Agenda 

1. 離岸風力徵授信重點 
A. 專案融資業務流程及比較 

B. 風險總覽、風險重分配 

C. 完整授信架構 

2. 建議 
A. 完善基礎建設 

B. 拓寬融資渠道 

C. 避免過度競爭 

3. 未來商機 
A. 2025年目標將達5.5 GW，資本投入近兆元台幣 
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離岸風力電徵授信重點 
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傳統融資 vs 專案融資 
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項目 傳統融資 專案融資 

融資主體 一般法人機構 獨立專案特許公司(SPV) 

目的 一般營運資金或資本支出 
對長期性的基礎建設、產業計畫和公共

服務等專案計畫進行融資 

期限 短期或中長期，基於融資目的 長期(配合專案執行期) 

擔保品 公司應收帳款/動產或不動產抵押等 
現金流控管，專案資產抵押，股權設質，

相關合約權益轉讓等 

授信評估 

 考量借款人本身之債信，評估

「過去及現在期間」的資產負債

表，損益表等財報數字。 

 評估保證人的財力、不動產擔保

品的價值。 

 著眼於專案可行性，現金流量評估和

著重專案「未來」可行性 

 評估經營團隊的專業度、企業的未來

前景。 

資金投入 相對較低 相對較高 



風險總覽 
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開發期 建造期 營運期   

發起人信用風險 

政治/法律風險 

環境與社會風險 

 

施工風險 

技術風險 

營運風險 

貨幣風險 

利率風險 



分散風險至不同契約簽署對手 

Project 
Company 

Offtaker 

EPCI 
Contractor Operator 

Insurer 
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Insurance Contract 

O&M Agreement EPCI Contract 

Offtake Agreement 



風險評估-開發期 
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全體企業授信戶 

適用環境社會與永續治

理(ESG)風險管理 

專案融資相關客戶 

適用赤道原則(EP) 

敏感

產業 
污染

議題 

法律

訴訟 
行政

處分 

誠信

經營 

人權

議題 

初步專

案審查 

專案評

估、審

查 

協商與

承諾 

專案 

監控 

資訊 

揭露 



風險評估-建造與營運期 

8 

Capex Opex 



風險評估-建造期 
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承包商

工程實

績 

承包商

財務狀

況 

工程協

作(EPCI) 

設備適

用性 

不可抗

力因素 

Cost 

Overrun 

Time 

Delays 



風險評估-營運期 
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營運風險 

•營收及現金流是否如預期。 
•來風狀況 
•設備妥善率 
•電網調度 
•購售電合約 

 
 
 貨幣風險 

•貨幣貶值/匯兌風險 
 
•匯出匯入風險 

 

   利率風險 

•利率波動風險 



•Equity 

•Develop, 
O&M 
Experience 

• Funding 

•Hedges 

•Security 

• Credit Support 

•Comprehensive 
Insurance 

Package 

•Environment 
Assessment 

•Sustainable 
Growth 

完整授信架構 

11 

EP 

Insurance 
Advisor 

ECA 

Sponsor 

Lender 

(Commercial 

& 

ECA Tranche) 



Risk mitigation(1)：赤道原則 

• 赤道原則是以對環境、社會友善，注重生態多樣性的授信方式，
評估專案融資案件，展現對環境與社會問題之重視，兼具降低
融資、聲譽風險之效果。 
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Risk mitigation(2)：保險設計之考慮因子 

保險費率 

Cost 

保險範圍 

Coverage 

免賠額
Deductibles 

保險金額 

Insurance Limits 
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• 保險經紀人提供專業諮詢服務以及引進優良保險業者，並聘
請海事檢驗師(MWS，Marine Warranty Surveyor)對工程安
全進行監控，將有效降低專案風險。 

• 保險費占總成本比重低，應將重點著重於保險範圍上。 

Project 

Cost 



完整保險計畫範例 

• 根據歐洲經驗，保險契約之承保條件以「全險」方式
承保，除保單所列的除外不保事故外，皆由本保險承
保。 

• 以歐洲保險計畫方法為例： 
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資料來源： A ON 



Risk Mitigation(3)：ECA透過保證降低SPV融資難度… 

• ECA：風機與其他重要零組件之出口國政府透過ECA對專案公司(SPV)提供
保證，藉由轉移部分風險，降低SPV公司向銀行融資難度。 
• ECA具備專業工程人才對專案進行評估，因此ECA可有效降低專案失敗機率 

• 完整保險設計架構以及EP準則都是ECA進入的前提 

• 保險架構、EP準則、ECA、商業銀行四者透過完整風險分散，將有效降低專案失敗機率 
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出口商 

銀行 

出口信貸
機構 

國外買主 

出口商銷售商品或服務 

銀行將貸款資
金用以支付貨
款給出口商 

簽訂貸款合約 



Risk Mitigation(4)：利率、匯率避險 

• Interest Rate Swap (IRS) 

 

 

 

• Cross Currency Swap (CCS) 
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離岸風力發展建議 
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建議 
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• 確保電網容納

能力 

• 相關法令 

 
基礎建設 

• ECA 

• 夾層融資 

融資管道拓寬 

• 產業面：一窩蜂投資，

需審慎把關業者開發能

力 

• 銀行端：恐降低引入

ECA動機 

避免過度競爭 
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離岸風力發電將高速增長 
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0 

3 3 

2.5 

2016 2025(Old) 2025(New) 

離岸風力裝置容量目標(3GW) 

遴選 

競標 

國際知名廠商投入 
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